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Data e local de realizacao

v Presencial, Sala da Presidéncia.

v' Quarta-feira, 14 de julho de 2025. 15h.

Quorum

José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
Paulo Wanderley Camara — Membro;

Luiz Carlos Janior — Membro;
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Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

ORDEM DO DIA

1 - Andlise do Cenario Macroeconomico e expectativas de mercado;

2 - Relatdrio de Investimentos Mensal — JUNHO E 2° TRIMESTRE DE 2025

3 - Relatdrio de Gestao de Riscos dos Investimentos — JUNHO de 2025;

4 — Analise dos fundos de RV, na carteira da PBPREV;

5 - Parecer de Investimentos, competéncia JUNHO E 2° TRIMESTRE DE 2025;
6 — Demais assuntos de interesse do COL.
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Aos quatorze dias do més de junho de 2025, as 15:00 horas, reuniram-se de
forma presencial, na sala da presidéncia, os membros do Comité de Investimentos da
Paraiba Previdéncia — PBPREV, para discutir, deliberar e aprovar os objetos da pauta
citados acima, com registro da existéncia do quérum regimental exigido no Decreto
Governamental 37.063/2016.

Presentes os membros José Antonio Coélho Cavalcanti, Frederico Augusto
Cavalcanti Bernardo, Paulo Wanderley Camara, Luiz Carlos Junior, Thiago Caminha
Pessoa da Costa, o presidente da PBPREV Sr. José Antonio Coélho Cavalcanti, que deu
inicio a reunidao, cumprimentou os presentes, fez a leitura da pauta e agradeceu a
presenca de todos, em seguida passou a palavra ao Sr. Thiago Caminha Pessoa da Costa,
Gestor de Investimentos, que apresentou o cenario econdmico e politico, externo e

interno e expectativas do mercado.

1. Analise do cenario macroeconomico e expectativas de mercado: O caos
inicial da nova administracao americana virou o jogo nos mercados: dolar em queda, ouro em
alta e ativos de risco registrando ganhos expressivos. No Brasil, o real ganhou tragao, derrubou
0s juros e empurrou a bolsa para cima — um alivio para os precos dos ativos a despeito da
fragilidade fiscal e da incerteza eleitoral.

O més de junho apresentou melhora expressiva no ambiente internacional. O
arrefecimento das tensOes comerciais entre Estados Unidos e China contribuiu
significativamente para a reducao da aversao ao risco global. Embora ainda nao haja acordos
definitivos, os memorandos de entendimento entre as duas poténcias estabilizaram tarifas em
torno de 10%, reduzindo incertezas nos modelos de projecao macroeconémica e aliviando
temores sobre uma possivel recessao global.

A economia brasileira encerra o segundo trimestre de 2025 com indicativos de
desaceleracdo da atividade, inflacdo acima da meta e incertezas no cenario fiscal.

Nos EUA, os dados econdmicos seguem robustos, com o mercado de trabalho e o
consumo mantendo ritmo estavel. No entanto, os nucleos de inflacdo ainda pressionados
diminuem a probabilidade de cortes expressivos na taxa de juros pelo Federal Reserve.

O cenario base do mercado aponta para apenas um corte de 25 bps até o fim do
ano — ou mesmo a manutencao da taxa atual. Mesmo com esse quadro, o S&P 500 avancou
4,96% em junho, refletindo a resiliéncia das grandes empresas e a melhora do sentimento
global.
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Na Europa a inflacdo cede, mas impasses politicos na Alemanha e dados fracos no
Reino Unido postergam o afrouxamento monetario. Ainda assim, “valuations” descontados
tornam a regiao relativamente atrativa face aos EUA.

Na China o PMI industrial avancou a 49,7, mas permanece em contracao. Deflacao,
excesso de capacidade e guerras de pregos mantém o crescimento sob pressao. Pequim
promete regular cortes agressivos de pregos para evitar espiral deflacionaria, ao mesmo tempo
em que a trégua tarifaria com Washington traz alivio tatico.

No cendrio doméstico, apesar dos desafios internos, o Brasil se beneficiou do
ambiente externo mais favoravel.

A combinacdo de ddlar mais fraco, bolsas globais em alta e estabilidade nos pregos
das commodities favoreceu a valorizacao do real e criou um ambiente mais positivo para os
ativos domésticos. Os dados de atividade continuam robustos, apesar de certa volatilidade no
setor industrial.

O Banco Central realizou aquele que deve ser o Ultimo movimento do atual ciclo de
alta de juros, levando a Selic para surpreendentes 15%. Esse desfecho superou as expectativas
do mercado, que projetava uma taxa terminal mais proxima de 14%, especialmente diante das
incertezas em torno da postura do diretor Gabriel Galipolo.

Nesse contexto, a decisao foi bem recebida. Contudo, ha divergéncias nas
comunicacdes do BC quanto ao momento do inicio do ciclo de cortes, o que sinaliza forte
pressao do governo federal a medida que se aproxima o calendario eleitoral de 2026.

No campo politico, o cenario é de evidente ingovernabilidade do Executivo, com
deterioracdo da relagao com o Congresso — especialmente apos a crise envolvendo o decreto
do IOF. Ha propostas em tramitacdo com objetivo de aumentar a arrecadacdo, mas a lideranca
da Camara, sob Hugo Motta, tem adotado uma postura firme de contencao.

E, no minimo, alentador observar a disposicdo para discutir cortes de gastos, ainda
que as solugdes praticas ainda nao estejam claras. Na renda fixa mesmo diante das
preocupacoes fiscais e inflacionarias, 0 mercado passou a precificar o fim do ciclo de alta da
Selic.

Em junho, o Banco Central elevou a taxa para 15% ao ano, mas sinalizou uma
possivel pausa prolongada. Esse tom mais moderado contribuiu para o alivio das curvas de
juros de longo prazo, beneficiando especialmente os fundos atrelados ao IMA-B, que fecharam

0 més com desempenho positivo.
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Na renda variavel o mercado acionario brasileiro manteve seu bom desempenho,
com o Ibovespa subindo 1,33% em junho — quarto més consecutivo de alta. O movimento foi
impulsionado pelo fluxo estrangeiro, pela melhora do cenario externo e pelos bons resultados
nos setores de educacao, varejo e bancos.

Em junho de 2025, o IPCA registrou alta de 0,24%, terceira queda mensal
consecutiva e abaixo da mediana das expectativas do mercado (0,26%), mas ainda com viés
de alta. No acumulado do ano, a inflacao ficou em 2,99%, e em 12 meses, 5,35%, superando
o teto da meta do Banco Central (4,5%) pelo sexto més seguido.

O INPC teve alta de 0,23%, no ano acumula 3,08% e 5,18% nos Ultimos 12 meses.
O aumento da conta de luz (bandeira vermelha, +2,96%) foi o principal motor da pressao
inflacionaria do més, influenciando o setor de habitacdo. Vestuario e transportes também
colaboraram para a alta. Um ponto positivo foi a queda nos precos de alimentos e bebidas (—
0,18%), puxada por menores custos no domicilio.

Apesar do fim do ciclo de alta da Selic, agora em 15%, a inflacao permanece
resistente — o0 Banco Central esta obrigado a justificar formalmente esse “furor” a meta. A
tendéncia para o resto do ano depende da evolucdo dos pregos de energia, cambio, e fatores

externos, com previsao anual ainda acima da meta (5,2%-5,5%).

2. Relatorio de Investimentos e Resultados de JUNHO E 2°
TRIMESTRE DE 2025: O Gestor de Investimentos, Sr. Thiago Caminha, inicia com sua

apresentacao e dispde sobre os tdpicos e conteludo que serao abordados.

Na parte da apresentacao, também é reforcado a natureza e o papel do Comité
de investimentos da PBPREV, sendo o 6rgao colegiado responsavel por examinar e
deliberar acerca das propostas de investimentos, desinvestimentos e redirecionamento
dos recursos, bem como por acompanhar e avaliar os desempenhos dos investimentos

realizados.

O Gestor de investimentos, Sr. Thiago, fez algumas consideracoes sobre
inflacdo e dados econdmicos no cenario mundial, em seguida explanou os dados da
carteira da PBPREV.

A meta atuarial estabelecida na Politica de Investimentos para 2025 é de IPCA
+ 5,41%. No més de JUNHO de 2025, a rentabilidade dos investimentos da PBPREV foi

de 0,83%, resultado da média ponderada das alocacdes da carteira em: Renda Fixa,
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Multimercado, Renda Variavel e Investimentos no Exterior, ja a meta atuarial foi 0,68%
no més, resultando em um desempenho superior & meta atuarial mensal, atingindo
122,05%, com o0 més marcado por bom desempenho da maioria dos indices, com grande
parte dos ativos acima da meta atuarial mensal, com excecao dos indices de inflacao mais
curta, como IDKA IPCA 2 Anos (0,25%) e IMA-B 5 (0,45%).

O resultado foi considerado EXCELENTE pelo comité de investimentos no més

corrente, conforme pode ser observado no GRAFICO 1.

GRAFICO 1 — Rentabilidade X Meta Atuarial

0,83 6,47 0,68 5,74 0,15°* 0,73

Valores mensais v

1. Meta Atuarial x PBPREV 2° TRIMESTRE

Em relagao aos rendimentos das aplicacoes no 2° Trimestre de 2025, a meta
atuarial foi alcancada em todos os més do TRI, conforme pode ser observado no
GRAFICO 2.

GRAFICO 2 — Rentabilidade X Meta Atuarial 2° Trimestre 2025



Rentabilidade Meta Gap

Més Acum. Més Acum. Més Acum.
0,83% 3,50% 0,68% 2,27% 0,15p.p. 1.23p.p.
Comparativo (Rentabilidades | )
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No més de abril de 2025, o rendimento da PBPREV foi de 1,37%, enquanto a meta
atuarial, representada pelo IPCA + 5,41%, foi de 0,87%. Nesse periodo, a PBPREV superou
a meta atuarial atingindo 157,47%, o desempenho foi impulsionado principalmente pelos
fundos de renda varidvel nacional, com destaque para BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS
FIC FIA (10,91%), BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES (10,89%) e 4UM SMALL CAPS
FI AGOES (6,98%), garantindo um resultado positivo e demonstrando eficiéncia nos

investimentos.

Em maio de 2025, o rendimento da carteira de investimentos da PBPREV foi de
1,25%, enquanto a meta atuarial foi 0,70%. Nesse més, esse desempenho positivo foi
impulsionado especialmente pelos fundos de agdes com foco em dividendos, como o BB
ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA (5,63%), BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES
(5,18%) e BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO (5,09%). Por outro lado, os fundos
que apresentaram os menores desempenhos no més foram TREND DI CAIXA FUNDO DE
INVESTIMENTO (0,58%), BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 (0,75%) e BB IRF-
M 1 TP FIC RF (0,90%). Vale destacar que, apesar de estarem entre os menos rentaveis,

todos os fundos apresentaram desempenho positivo no més.



No més de junho de 2025, o rendimento da PBPREV foi de 0,83%, e a meta atuarial
foi de 0,68%, superando a meta em 122,05%. O més de junho foi marcado por bom
desempenho da maioria dos indices, com grande parte dos ativos acima da meta atuarial
mensal, na renda fixa, os ativos conservadores continuaram a apresentar desempenho
alinhado a meta. O CDI entregou rentabilidade de 1,10%, mantendo sua trajetéria de
consisténcia em meio ao elevado patamar de juros. O IRF-M 1, por sua vez, também

superou a meta com alta de 1,06%.

No balango geral do 2° trimestre de 2025, a carteira de investimentos da
PBPREV, conseguiu superar a meta atuarial em abril, maio e junho, tendo como resultado
acumulado Rentabilidade X Meta Atuarial 2° Trimestre 2025, 3,50% x 2,27%, superando
esse meta em 154,18%, fechando o 2° TRI com um retorno positivo na carteira de R$
58.320.618,96 € o montante R$ 1.767.033.182,87, tendo uma evolugao patrimonial

de R$ 137.043.849,22, o que representa na nossa carteira um crescimento de 8,41% p.p.

CRESCIMENTO DOS INVESTIMENTOS DE ABRIL A JUNHO DE 2025 - PF + PP

META IPCA +5,41%
SALDO INICIALRS SALDO FINALRS 2 RENDIMENTORS | RETORNO% | CRESCIMENTORS |CRESCIMENTO %
ABRIL R91,629.989.333,65 R91.658.253.677,32 0,87% R922.556.784,94 1,37% R928.264.343,67 1,73%
MAIO R91.658.253.677,32 R91.714.138.781,53 ' 0,70% R920.926.055,26 ' 1,25% R955.885.104,21 3,37
JUNHO R91.714.138.781,53 R91.767.033.182,87 0,68% R914.831.778,76 0,83% R952.894.401,34 3,09%
TOTAL R9 1,629.989.333,65 R9 1.767.033.182,87 2,21% R958.320.618,% 3,50% R9137.043.849,2 8,41%

A carteira do PBPREV esta bem diversificada, com predominancia em renda fixa,
sendo a maior fatia em titulos publicos (44,47%) e fundos de renda fixa atrelados ao CDI
(34,59%) e IRF-M 1 (8,17%). Trata-se de uma carteira conservadora, adequada a

conjuntura de alta da taxa de juros.

Entre os segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos no exterior e
Estruturados, sendo 93,95%; 4,01%, 0,13% e 1,91% respectivamente e devidamente
enquadrada na Resolugao CMN n°4963/2021.




PARTICIPAGCAO POR SEGMENTO
(%)

Participacao % Retorno %
RENDA FIXA 93,95% 0,90%
RENDA VARIAVEL 4,01% 0,33%
EXTERIOR 0,13% 7,34%

|Tota| 100% 0,83% |

No segmento de Investimentos no Exterior, € possivel observar que o més de junho

de 2025 terminou com retorno positivo de 7,34%, com destaque para o fundo BB Agdes
Bolsas Asiaticas ex-Japao BDR, um fundo de acgdes que investe em empresas asiaticas
excluindo o Japéao, que tem apresentado um desempenho positivo.

Ja no segmento da RV, o retorno foi de 0,33%, ja no segmento de Estruturados do

art. 10°, obteve retorno negativo de -0,01%.

No segmento de renda fixa, a estratégia se manteve positiva com fundos
referenciados CDI, Créditos Privados e NTNB'’s. Os fundos CDI continuam perfurando
acima da meta em praticamente todos os meses, 0 que faz com que a carteira sofra menos

em momentos de queda dos indices de RV inseridos na carteira da PBPREV.

RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS JUNHO/25
« Total Renda Fixa: 0,90%: R$ 14.450.399,88

« Total Renda Variavel: 0,33%: R$ 233.678,78

« Total Exterior: 7,34%: R$ 156.736,36

« Total Estruturados: -0,01%: R$ -3.036,26

* Retorno Carteira PBPREV: 0,83%: R$ 14.837.778,76

* IPCA maio 2025: 0,24%

A carteira de investimentos da PBPREV encerrou o0 més de JUNHO de 2025 com
o montante de R$ 1.767.033.182,87 resultado dos aportes nos fundos Financeiro e

Capitalizado, com a recuperacao do mercado global. O rendimento liquido total (PF + PP),



obtido no més foi no montante de R$ 14.837.778,76, ou seja, houve uma variacao

patrimonial positiva.

Apos todo exposto o Sr. Thiago Caminha, colocou o relatério de investimentos,
competéncia JUNHO E 2° TRI de 2025 para deliberacdao dos membros, os quais foram

aprovados por unanimidade.

3. Relatodrio de Gestao de Riscos dos Investimentos — JUNHO de 2025:
Como todos os membros puderam analisar o Relatdrio antecipadamente, este nao foi lido,
colocado imediatamente em discussao. Nao havendo mais nenhuma manifestacao ou
sugestdo aos Relatdrios de Gestdo de Riscos dos Investimentos, o presidente colocou em

votacao, sendo o mesmo aprovado por unanimidade.

4. Analise dos fundos de RV, na carteira da PBPREV: Foi apresentada uma
analise comparativa (slide), acerca das carteiras dos fundos em que a PBPrev é cotista, para
destrinchar e acompanhar os fundos que compdem a carteira da PBPrev, com foco especifico
na posicao em renda variavel. Avaliamos os principais fundos de acdes e multimercados com
exposicao ao mercado acionario, como o BB Top Acoes Dividendos, Bradesco Mid Small Caps,
BB AcOes Bolsas Asiaticas e os fundos espelho da Trigono, a fim de entender como esta
estruturada a alocacdo em ativos de risco. Cada fundo foi analisado quanto a sua estratégia,
composicao e perfil de risco, permitindo uma visdao mais clara da politica de investimentos da

entidade nesse segmento.

A analise evidenciou uma carteira diversificada, com exposi¢ao tanto ao mercado
nacional quanto internacional, utilizando estratégias baseadas em dividendos, small caps e

protecao cambial, permitindo uma maior diversificacao da carteira.

Também foram considerados fundos multimercado com menor volatilidade, que

oferecem equilibrio a carteira geral.

A apresentacao contribui para uma maior transparéncia na gestao dos recursos da
PBPrev e oferece subsidios para reflexdes sobre possiveis ajustes na alocacdo em renda
variavel, sempre respeitando os critérios de seguranca, rentabilidade e liquidez, mas ainda

como foco principal ha Renda Fixa.

Também foi levantado pelo Sr. Frederico Augusto, uma nova estratégia de

alocacao dos recursos novos, oriundos das contribuicdes previdenciarias mensais, foi sugerido
9



ampliarmos o0 nosso relacionamento com outras instituicdes bancarias, afim de aproveitarmos
produtos de renda fixa, com estratégias diferentes das que ja possuimos em carteira, o qual
foi aprovado por unanimidade.

5. O Parecer de Investimentos: O Gestor de Investimentos apresentou para
deliberacao, a minuta do parecer de investimentos, competéncia JUNHO, 2° TRI de 2025,
analise dos fundos de RV da carteira da PBPREV e ampliacao do relacionamento com as
instituicdes bancarias, visando estrategia de alocacao dos recursos novos, oriundos das
comtribuicOes previdenciarias, para comprovacao de cumprimento da norma do Pré-Gestdo,
na sequéncia, colocou a minuta do parecer de investimentos para deliberagdo dos membros,

o qual foi aprovado por unanimidade.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Sr. José Antonio Coélho
Cavalcanti, declarou encerrada a reuniao, lavrando-se a presente ata que foi aprovada por
unanimidade pelos membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo. Encerrou-se a

reuniao com os agradecimentos.

Encerramento

Nao havendo mais nada a tratar, foi encerada a reuniao, ficando prevista para o
dia 21/07/2025 a préxima reunidao ordinaria do Comité, da qual eu, Thiago Caminha

Pessoa da Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata.

Documento assinado digitalmente
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PARECER N° 13 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Cuida-se de Parecer Mensal do Comité de Investimentos, cf. previsdao do Manual do Pro-
gestdao RPPS e Resolucao Conselho Monetario Nacional 4.963 de 25 de novembro de 2021 em
seu Art. 19, Inciso 1V, pelo qual os RPPS devem realizar o prévio credenciamento das instituicoes
financeiras, o acompanhamento e a avaliacao do gestor e do administrador dos fundos de
investimento, e das demais instituicdes escolhidas para receberem as aplicagoes. Os incisos IV e
VI do Art. 4° definem que o RPPS devera monitorar os limites por classe de ativos e definir a

metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos.

Para Resolucdo da Décima Terceira Reuniao do Comité de Investimentos, de 14 de
julho de 2025, as 15:00 horas, os membros do Comité de Investimentos da PBPREV — Paraiba
Previdéncia, reuniram-se de forma presencial, na sala da presidéncia, no desempenho de suas
competéncias de que trata o Capitulo II, artigo 2°, do Decreto Estadual N° 37.063, de 18 de
novembro de 2016, APROVAM por unanimidade:

1 - Andlise do Cenario Macroecondmico e expectativas de mercado;

2 - Relatdrio de Investimentos Mensal — JUNHO E 2° TRIMESTRE DE 2025

3 - Relatdrio de Gestao de Riscos dos Investimentos — JUNHO de 2025;

4 — Analise dos fundos de RV, na carteira da PBPREV;

5 - Parecer de Investimentos, competéncia JUNHO E 2° TRIMESTRE DE 2025;

6 — Demais assuntos de interesse do COI.

SN N N N

A carteira encontra-se enquadrada em relagao a Resolucao CMN 4.963/2021, e
aderente quanto a Politica de Investimento vigente, a estratégia aplicada pelo Comité de
Investimento em procurar mais seguranga € menos risco, vem se mostrando adequada no sentido
de proteger o patrimbnio do fundo em periodo de grande volatilidade, registrando um

alinhamento quanto a meta estabelecida, mesmo no més nao registrando batimento de meta.

PARAIBA PREVIDENCIA - PBprev
Av. Rio Grande do Sul, S/N — Bairro dos Estados — Jodo Pessoa-PB
CEP: 58.030-020 Tel.: (83) 2107-1110
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